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Septembre-Octobre 2016 – Articles 
 

Banque & Finance 

Les pouvoirs de l'AMF renforcés par la CEDH – 
Asset Management Alert du 21/10/2016  

Le pouvoir de sanction de l’AMF et sa procédure disciplinaire 
sont confortés. La Cour européenne des droits de l’homme 
considère qu’il n’y a pas lieu de douter de l’indépendance de 
la Commission des sanctions et de son rapporteur par rapport 
aux autres organes de l’AMF. Elle estime que la loi applicable 
à l’époque des faits était suffisamment prévisible pour 
permettre aux requérants de savoir que leur responsabilité 
professionnelle pouvait être engagée du fait de la poursuite, 
sans couverture raisonnablement prévisible, d’achats de droits 
préférentiels jusqu’à la clôture de la période de souscription. 

Gilles Saint Marc – Les fonds d'investissement 
touchent au but pour octroyer des prêts, in L'Agefi 
du 18/10/2016 

Gilles Saint Marc est cité dans un article de Sollen Poulennec 
au sujet de la façon dont les FPS et les FPCI pourront 
désormais prêter en direct.   

Gilles Kolifrath & Pierre Storrer – Banking, Finance 
& Insurance Letter – Août-Septembre  2016 

Pierre Storrer – Nouveaux moyens de paiement, 
banque digitale et protection des données - 
Premiers regards sur l’impact du RGPD en matière 
bancaire, in Banque & Droit d’octobre 2016 

S’il est évident que le RGPD a vocation à s’appliquer aux 
données collectées, détenues et traitées par les banques et 
acteurs parabancaires (établissements de paiement, 
établissements de monnaie électronique et société de 
financement), il ne leur consacre pas pour autant une place 
particulière. 

Hugues Bouchetemble – Retour sur le rôle de la 
preuve dans le contentieux disciplinaire ACPR et 
AMF, in Revue de Droit Bancaire et Financier n°5 
de septembre-octobre 2016 

La Commission des sanctions de l'ACPR a rendu une décision 
importante dans la mesure où le Collège devra désormais 
s'assurer de la force probante des éléments du dossier de 

poursuite dont il saisira la Commission. Plus généralement, le 
contentieux disciplinaire prend de l'autonomie, décision après 
décision, au regard du droit administratif répressif, dont il est 
issu.    

Jean-Pierre Mattout – Janvier à juin 2016 : Reflets 
d’un contexte économique difficile, in Droit et 
Patrimoine de septembre 2016 

Le contentieux en matière bancaire continue à refléter un 
climat de tension entre banques, emprunteurs et garants 
faisant feu de tous arguments pour tenter d’échapper à leurs 
engagements (…) Les initiatives par lesquelles le législateur 
cherche à moderniser le droit français pour le rendre plus 
efficace et plus attractif, au premier plan desquelles figure la 
réforme du droit des obligations et des contrats, apparaissent 
dans cette ambiance un peu lourde comme un appel d’air 
frais. 

Gilles Kolifrath – Taux bas, un problème pour les 
assureurs, un risque à venir pour les assurés ?, 
EIOPA – La messe est-elle dite ? – Insurance Alert 
du 04/10/2016 

Hubert de Vauplane – L'esclavage de la dette et 
l'esclavage pour dette, in Revue Banque n° 800 
d’octobre 2016 

Assimiler la situation grecque à un asservissement d’un 
peuple par ses créanciers est, au-delà de la métaphore 
émotionnelle, juridiquement contestable. Le concept 
d’esclavage pour dette fait l’objet de définitions précises dans 
le droit. 

Pierre Storrer – Consultation paper de l’ABE sur 
l’authentification et la communication, in Revue 
Banque n° 800 d’octobre 2016 

De la dizaine de normes techniques et orientations que doit 
adopter l’Autorité bancaire européenne (ABE) d’ici l’entrée en 
application de la DSP2, les Regulatory Technical Standards 
(RTS) relatifs à l(authentification et )à la communication sont 
sans doute parmi les plus importantes. 

Gilles Kolifrath – Projet de RTS du 08/09/2016 
relatif à l'atténuation des risques des dérivés 
conclus de gré à gré non compensés par des 
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contreparties centrales – Derivatives Alert du 
29/09/2016 

Pierre Appremont & Samuel Drouin – Régime 
marchands de biens et non-respect partiel de 
l’engagement de revendre : il n’est pas trop tard 
pour demander une restitution ou contrer un 
redressement ! , in Fiscalonline.com le 
22/09/2016 

Pierre Appremont et Samuel Drouin commentent la décision 
de la Cour d’appel de Paris du 13 septembre 2016 
(2015/07471, pôle 5, ch 5-7), relèvant que la réforme de 
2010 n’a pas modifié le régime de sanction applicable en cas 
de non-respect de l’engagement de revente (article 1840 G 
ter du CGI) et que l’instruction fiscale précitée fixe pour la 
première fois une interprétation de cet article. Cette décision 
confirme la possibilité d’invoquer la doctrine précitée, y 
compris pour les opérations d’achat-revente d’immeuble 
antérieures au 18 avril 2011 dès lors que la proposition de 
rectification est postérieure  à cette date. Au-delà du régime 
marchands de biens de l’article 1115 du CGI, elle ouvre dans 
tous les domaines la possibilité à des recours afin d’invoquer 
une doctrine administrative nouvelle dès lors qu’elle est 
antérieure à la proposition de rectification.  

Reid Feldman – Recent Trends in European SPAs 
and Comparisons with US Practice, in  Business 
Law International (International Bar Association) 
du 21/09/2016 

The article discusses the standardization in share purchase 
agreements used in European private M&A deals, and the 
significant differences on key terms from deal-to-deal and, 
more generally, between European and US practice. 

Hubert de Vauplane – Finance de l'innovation, 
innovation(s) dans la finance, in JCPE n°37 du 
15/09/2016  

Hubert de Vauplane donne la parole à des acteurs du 
financement de l’innovation… et de l’innovation dans la 
finance dans les domaines suivants : le capital-risque, le 
financement participatif et la technologie de la blockchain. 

Hubert de Vauplane – La révolution « blockchain » 
au défi du droit, in Les Echos du 13/09/2016 

Hubert de Vauplane est cité par Valérie de Senneville dans un 
article sur la blockchain. 

Hubert de Vauplane – Pour une gouvernance 
raisonnée de la blockchain, in FinTechMag du 
12/09/2016 

Après un premier point de vue prônant l’indispensable 
sécurisation juridique, FinTech Mag s’est entretenu avec 

Hubert de Vauplane, qui plaide pour l’utilisation de la 
technologie blockchain pour améliorer la transparence dans 
les transactions financières et simplifier le financement des 
PME.  

Pierre Storrer – Quand un texte hors sujet entend 
transposer à contretemps une directive (DSP2), in 
Revue Banque n° 299 de septembre 2016 

Mais que vient faire la DSP2 dans le projet de loi pour une 
République numérique débattu au Parlement ? 

Hubert de Vauplane – Quelle réglementation pour 
les FinTech ?, in Revue Banque n° 299 de 
septembre 2016 

L’auteur interroge le mode de régulation à appliquer aux 
entreprises digitales du monde financier et compare 
l’approche britannique du bac à sable avec l’approche 
française, qui prône l’accompagnement personnalisé.  

Hubert de Vauplane – Europe : la fin d'un rêve, in 
Revue Banque n° 299  de septembre 2016 

Une fois n’est pas coutume, Hubert de Vauplane s’éloigne de 
la seule argumentation financière pour exprimer sa déception 
face aux ambitions européennes, réduites à la mise en œuvre 
d’une zone de libre-échange dont la seule règle semble être la 
concurrence à tout prix. 

Reid Feldman – France looks to crowdlending, in 
www.windpowermonthly.com du 01/09/2016 

Reid Feldman is interviewed by Jan Dodd in an article 
published on the digital publication Wind power Monthly 
dedicated to the recent attraction of France by crowdlending. 
Crowdlending, where private individuals lend money to a 
particular project and earn interest, has indeed been gaining 
popularity in France's wind sector since the practice was 
permitted in 2014. 

Pierre Storrer – Pour la reconnaissance du KYC 
digital – Revue Trimestrielle de Droit Financier 
n°2/2016  

Le (gros) mot est à la bouche de tout établissement régulé 
qui s’apprête à commercialiser un nouveau produit ou service. 
Comment rendre le parcours d’enrôlement (certains parlent 
d’onboarding) de mes clients le plus fluide possible ? Puis-je 
leur proposer un KYC 100% digital, etc ? 

Hubert de Vauplane – Le financement des 
entreprises par la Blockchain : Le cas des 
minibons – Revue Trimestrielle de Droit Financier 
n°2/2016  

Le financement des entreprises par la Blockchain : le cas des 
minibons » : « Alors que les premiers tests grandeur nature 
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de l’utilisation de la technologie blockchain se multiplient dans 
les activités financières, en particulier dans les domaines de 
paiement ou de règlement livraison de devises ou de titres, la 
France légifère comme pionnière sur la reconnaissance de 
cette technologie dans un domaine où on l’on e l’attendait pas 
; le financement des entreprises. La création des minibons 
vient en effet créer un nouveau type d’instrument de 
financement des entreprises, entre le billet à l’ordre et 
l’omission obligataire, mais en recourant à la blockchain pour 
la tenue du registre des émissions et des mouvements, ainsi 
que pour le marché secondaire. 

Hugues Bouchetemble – Le contrôle interne à 
travers les décisions de la Commission des 
sanctions de l'AMF – Revue Trimestrielle de Droit 
Financier n°2/2016 

La Commission des sanctions délimite le périmètre des 
conventions de délégation de gestion (Commission des 
sanctions, 24 mars 2016) » : « Rares sont les décisions de La 
Commission des sanctions de l’AMF rendues en matière de 
délégation de gestion financière. La décision du 24 mars 2016 
mérite pour cette raison l’attention d l’industrie de la gestion 
d’actifs, pour laquelle le modèle de la délégation de gestion 
est structurellement important. 

Concurrence, Réglementations économiques 
& Distribution 

Noëlle Lenoir – Le privé veut être sûr de pouvoir 
s’installer dans le temps, in Le Marin du 
14/10/2016 

Noëlle Lenoir est citée quoted in an article from Thibaud 
Teillard published by Le Marin, a French publication dedicated 
to the shipping industry, as a state owned public domains 
expert.   

Noëlle Lenoir – Droits et valeurs fondamentales – 
A propos de l’ordonnance du Conseil d’Etat du 26 
août 2016 sur le burkini, in JCPE n°36 du 
05/09/2016  

Et si, contrairement à ce qu'a jugé le Conseil d'État dans son 
ordonnance du 26 août suspendant un arrêté municipal 
d'interdiction temporaire du port du burkini sur les plages de 
Villeneuve-Loubet, les valeurs fondamentales avaient à voir 
avec l'ordre public en France ? 

US News 

27/10/2016 - Residential Conversion Under Article I, 
Chapter 5, of Zoning Resolution   

27/10/2016 - SEC Proposes to Shorten Settlement 
Cycle to T +2   

24/10/2016 - Recent Changes in U.S. Patent Law   

24/10/2016 - Debt Dialogue: October 2016   

11/10/2016 - Time to Think About the H-1B Cap Season 
and Your Employment Needs   

05/10/2016 - Second Circuit Rules That the U.S. 
Government Cannot Use a Search Warrant to Access 
Overseas Data   

04/10/2016 - Funds Talk: October 2016   

04/10/2016 - Curing Ambiguities and Defects Without 
Noteholder Vote: Not So Fast   

27/09/2016 - Registration for Diversity Visa (Green 
Card) Lottery to Open on October 4, 2016   

26/09/2016 - Protection for Bondholders During 
Collateral Release   

21/09/2016 - Proposed Brokaw Act Would Affect 
Change-of-Control Triggers in Indentures   

19/09/2016 - New York State Department of Financial 
Services Proposes Cybersecurity Regulations for 
Financial Services Companies   

19/09/2016 - Debt Dialogue: September 2016   

19/09/2016 - Proposed Regulations Under Section 
2704   

15/09/2016 - NAIC Summer National Meeting – 
Insurance Regulators Seek Comment on Group Capital 
Requirements   

14/09/2016 - Insurance Regulators Propose New 
Guidelines for Reviewing Acquisitions   

12/09/2016 - Give Me a ©! SCOTUS Takes on Zigzags 
and Cheerleading Uniforms   

08/09/2016 - Reflections on the 100th Anniversary of 
the NYC Zoning Resolution   

07/09/2016 - International Insurance Body Announces 
New Standards for Identifying Globally Important 
Insurers   

01/09/2016 - Funds Talk: September 2016   
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KL SNAPSHOT – SEPTEMBRE-OCTOBRE 2016 
Septembre-Octobre 2016 – Séminaires 

   
• 08/09/2016 – Monext – Pierre Storrer  
• 10/09/2016 – ABA - Some Issues relating to 

Brexit– Reid Feldman 
• 14/09/2016 – Séminaire Kramer Levin Asset 

Management  –  Margin regulations – Fabien 
Carruzzo, Gilles Kolifrath 

• 23/09/2016 – Séminaire directions générales 
OCBF 2016 – Hubert de Vauplane 

• 29/09/2016 – FDDay 2016 – Hubert de 
Vauplane, Dana Anagnostou, Reid Feldman, 
Valentine Baudouin, Augustin Fargier 

• 30/09/2016 – Convention Patrimonia  –  4ème 
révolution industrielle  –  Quelles opportunités 
pour le métier de conseil et les épargnants ? – 
Hubert de Vauplane 

• 30/09/2016 – Table-ronde Université de Paris I 
Panthéon-Sorbonne  –  La résolution bancaire : 
enjeux et perspectives – Gilles Kolifrath 

• 04/10/2016 – 1er Forum parlementaire de la 
blockchain – Hubert de Vauplane 

• 12/10/2016 – Conférence RICS France  –  
Bureaux, la nouvelle donne…Comment adapter la 
relation contractuelle aux nouveaux usages ? 
Quels impacts sur la valeur des actifs? – Pierre 
Appremont 

• 13/10/2016 – Matinée Flash " Brexit et 
Immobilier continental: clapotis ou tsunami ?"  –  
Association Conférences ICH+ – Pierre Appremont 

• 18/10/2016 – Formation EFE  –  Actualité 2016 
des Redressements en gestion de patrimoine  – 
Pierre Appremont 

• 25-26/10/2016 – Multidisciplinary workshop on 
cybersecurity organised by the High Level’s Group 
of Scientific Advisors to the European Commission 
– Noëlle Lenoir 

• 26/10/2016 – Petit-Déjeuner des Dérivés Kramer 
Levin #1  –  L’articulation et la mise en œuvre du 
triptyque : Lettre de déclaration (« Self – Discloser 
Letter ») – Le Protocole VM ISDA 2016 – Le 
Questionnaire du Protocole VM – Gilles Kolifrath, 
Jérôme Blanchet, Galina Petrova 

• 03/11/2016 – 5th ECN Crowdfunding Convention 
– Reid Feldman, Hubert de Vauplane 

• 04/11/2016 – Formation Dii – La réforme de la 
Directive Prospectus – Gilles Kolifrath 

Prochainement… nement 1 

• 09/11/2016 – Les Rencontres M&A : stratégie, 
deal et intégration -2ème édition – Dana 
Anagnostou 

• 16/11/2016 – Journées de l'AFTE 2016 - Fintech 
et désintermédiation – Hubert de Vauplane 

• 17/11/2016 – L'apport des fintechs au droit 
bancaire - CEDAG, Université Paris Descartes – 
Pierre Storrer, Hubert de Vauplane 

• 18/11/2016 – Séminaire Kramer Levin Anacofi 
CIF : Que faire en cas de contrôles de l’AMF ? – 
Hubert de Vauplane, Hugues Bouchetemble 

• 18-20/11/2016 – 1ère édition du Campus 
Executif en Finance Islamique – Valentine 
Baudouin  

• 21/11/2016 – Matinale Kramer Levin du 
Numérique - Aider les entreprises à s’adapter au 
futur Règlement général de l’Union européenne 
sur la protection des données –Noëlle Lenoir 

• 23/11/2016 – Petit-Déjeuner des Dérivés Kramer 
Levin #2 - Décryptage des RTS et des nouveaux 
standards ISDA – Gilles Kolifrath, Jérôme 
Blanchet, Galina Petrova 

• 24/11/2016 – Colloque de l'AEDBF  - La fin des 
monopoles bancaires ? – Hubert de Vauplane 

• 24/11/2016 – AFG / Point sur…  La jurisprudence  
de la Commission des sanctions de l’AMF : le 
contentieux de responsabilité civile des SGP, 
notamment en matière de commercialisation de 
mandat – Hubert de Vauplane, Hugues 
Bouchetemble 

• 08/12/2016 – Séminaire EFE - Structuration & 
gestion d’actifs - Des schémas établis aux fintechs 
– Hubert de Vauplane 

 
Contacts 

Pierre Appremont, Associé, pappremont@kramerlevin.com 
Reid Feldman, Associé, rfeldman@kramerlevin.com 
Gilles Kolifrath, Associé, gkolifrath@kramerlevin.com 
Noëlle Lenoir, Associée, nlenoir@kramerlevin.com 
Jean-Pierre Mattout, Associé, jpmattout@kramerlevin.com 
Gilles Saint Marc, Associé, gsaintmarc@kramerlevin.com 
Hubert de Vauplane, Associé, hdevauplane@kramerlevin.com  
Pierre Storrer, Counsel, pstorrer@kramerlevin.com 
Valentine Baudouin, Avocat, vbaudouin@kramerlevin.com 
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